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O presente relatório semestral de

diligência tem por escopo evidenciar as

ações realizadas pela Diretoria de

Investimentos do Instituto de

Previdência e Assistência do Município

do Rio de Janeiro – PREVI-RIO, e pelo

Comitê de Investimentos do Fundo

Especial de Previdência do Município

do Rio de Janeiro – FUNPREVI,

atinentes ao acompanhamento dos

ativos mobiliários e imobiliários

pertencentes ao Regime Próprio de

Previdência Social municipal, a fim de

asseverar o atendimento por parte de

sua unidade gestora dos princípios de

segurança, rentabilidade, solvência,

liquidez, motivação e adequação à

natureza de suas obrigações e

transparência.

Importante destacar que a elaboração e

a apresentação deste trabalho também

visam a atender aos ditames previstos

na Resolução CMN n.º 4.963, de 25 de

novembro de 2021, e, em especial, ao

item 3.2.6 do Manual do Pró-Gestão,

versão 3.6, de 21 de fevereiro de 2025,

o qual estabelece, para o nível II de

certificação, a elaboração obrigatória

de relatório semestral de diligências

que contenham, no mínimo:

a) verificação dos ativos que compõem

o patrimônio dos fundos de

investimentos, incluindo os títulos e

valores mobiliários aplicados pelo

RPPS, excluídos os títulos públicos; 
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1.  OBJETIVO b) análise da situação patrimonial,

fiscal e comercial das empresas

investidas, por meio de Fundos de

Investimentos em Participações - FIP; 

c) análise do Relatório de Rating dos

ativos no caso de Fundos de Renda Fixa

(salvo aqueles que aplicam seus

recursos exclusivamente em títulos

públicos), Aplicações diretas em Ativos

Financeiros de Renda Fixa, Fundos de

Investimentos em Direitos Creditórios

(FIDC), Fundos de Renda Fixa –

Crédito Privado e Fundos de

Debêntures de Infraestrutura; e

d) análise do Relatório de Avaliação de

Imóveis no caso de Fundos de

Investimentos possuí-los na Carteira.

Importa esclarecer que os itens “b” e

“d” não se aplicam ao FUNPREVI, uma

vez que seus recursos não são

empregados nesses segmentos.

2. CREDENCIAMENTO DAS
INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS

O Conselho de Administração do

PREVI-RIO, órgão deliberativo do

FUNPREVI, decidiu em sua 63.ª

Reunião Ordinária, ocorrida em

07/06/2010, que os recursos do fundo

de previdência somente poderiam ser

aplicados nos fundos da Caixa

Econômica Federal e do Banco do

Brasil. 



É importante destacar que, atualmente,

a única instituição credenciada junto ao

FUNPREVI é a Caixa Econômica

Federal. O Banco do Brasil não

conseguiu atender todos os requisitos

exigidos até a presente data.

Os dados dos atuais administrador e

gestor dos fundos de investimento são:

Administrador: Caixa Econômica

Federal, CNPJ 00.360.305/0001-04

Gestor: CAIXA DTVM S.A., CNPJ

42.040.639/0001-40

Lembrando que o processo de

credenciamento das instituições

financeiras segue as etapas descritas no

“Manual de Credenciamento”,

disponível no site do PREVI-RIO

(http://https://previrio.prefeitura.rio/).

3. ANÁLISE E APROVAÇÃO DOS
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O processo de análise e aprovação dos

fundos de investimento é composto

por algumas fases. Na primeira, a

equipe da Gerência de Ativos

Mobiliários verifica junto à instituição

financeira credenciada quais dos

produtos por ela ofertados são

dirigidos aos Regimes Próprios de

Previdência Social. 

A segunda fase, também desenvolvida

na Gerência de Ativos Mobiliários,

analisa quais dos fundos de

investimento são compatíveis com a

estratégia de alocação da Política Anual

de Investimentos e com as obrigações e  
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necessidades de fluxo de caixa do

FUNPREVI, assim como os que

possuem a melhor relação

rentabilidade-volatilidade.

No que tange à Política Anual de

Investimentos para o ano de 2025, a

estratégia prevista no plano de

aplicações estipula que os recursos do

FUNPREVI deverão ser aplicados nos

seguintes seguimentos:

80% em cotas de fundos de

investimento previstas no art. 7.º, I,

“B”, da Resolução CMN n.º 4.963/21

(aplicação exclusivamente em

títulos públicos e/ou

compromissadas neles lastreadas); e

20% em cotas de fundos de

investimento previstas no art. 7.º,

III, “A”, da Resolução CMN n.º

4.963/21 (cotas de fundos de

investimento classificados como

renda fixa, , constituídos sob a

forma de condomínio aberto).

Aqui é importante observar que a

análise dos fundos de investimentos

adequados à Política de Investimentos

do FUNPREVI é uma atividade diária e

de extrema importância. Tem o

objetivo de identificar se, ao longo do

tempo, os produtos escolhidos devem

permanecer na carteira ou ser

substituídos.

Na terceira fase, a Gerência de Ativos

Mobiliários submete ao Diretor de

Investimentos as opções de fundos

mais adequados. Caso corrobore com

as análises, submete ao Comitê de

Investimentos a decisão quanto à 

https://previrio.prefeitura.rio/
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contratação ou não do produto e,

somente após a deliberação positiva

desse colegiado, é que as operações de

aplicação e resgate passam a ser

realizadas.

O FUNPREVI encerrou o segundo

semestre de 2025 com um valor total

de  R$ 701.566.462,24  investidos no

mercado financeiro, dos quais 100 %

estão alocados no segmento de Renda

Fixa.

A carteira do FUNPREVI estava

composta da seguinte forma em junho

de 2025:

estabelecidos pela Diretoria de

Investimentos, a saber:

O fundo deve ser compatível com as

necessidades do fluxo de caixa do

FUNPREVI;

A classificação do fundo deve estar

em conformidade com o Plano de

Aplicações da Política Anual de

Investimentos;

Deve possuir histórico de baixa

volatilidade;

Dentre os de baixa volatilidade, ter

histórico de rentabilidade positiva;

e

 Deve possui pronta liquidez (D+0).

4. APLICAÇÕES E RESGATES

O processo de aplicações e resgates

segue as etapas descritas no “Manual de

Aplicações e Resgates”, disponível no

site do PREVI-RIO (http://

https://previrio.prefeitura.rio/).

5. PRODUTOS CAIXA PARA
REGIMES PRÓPRIOS

A planilha do Anexo I deste relatório

apresenta os fundos do seguimento

renda fixa, disciplinados pelas regras

do artigo 7.º da Resolução CMN n.º

4.963/2021, ofertados pela Caixa

Econômica Federal, destinados ao

RPPS.

6. CRITÉRIOS DE SELEÇÃO 
DOS FUNDOS

A escolha dos fundos que irão compor

a carteira do FUNPREVI está

intrinsecamente vinculada às

necessidades de cobertura do fluxo de

caixa, hoje dependente de aportes

periódicos por parte do Tesouro

Municipal. Em razão disso, a seleção

deverá obedecer sempre os critérios 

7. CARTEIRA DO FUNPREVI

FI Caixa Brasil Referenciado DI LP 
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF
FI Caixa Brasil TP RF LP 
FI Caixa Aliança TP RF
FI Caixa Brasil IRFM-1 TP RF 
Total

APLICAÇÕES  POR FUNDO DE INVESTIMENTO

      R$ 139.856.252,32
R$5.151,67

 R$290.130.474,71
 R$271.536.638,89

 R$ 37.944,65
 R$ 701.566.462,24 



O gráfico abaixo informa o percentual

de cada fundo na carteira do

FUNPREVI.
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Os dados a seguir apresentam os

percentuais de alocação dos recursos

em comparação com os limites

definidos no plano de aplicações da

Política Anual de Investimentos e os

previstos na Resolução CMN n.º

4.963/2021.

7.1  -  Fundos de investimento do
art .  7 . º ,  I ,  “B”,  da Resolução CMN
n.º  4.963/21

O fundo “Caixa Brasil IRF-M 1 Títulos

Públicos Renda Fixa” foi aprovado pelo

Comitê de Investimentos na Reunião

Ordinária n.º 111, de 17 de novembro de

2017, “visando a diversificação da

carteira e o enquadramento à nova

Resolução.” Por muito tempo, foi o

principal destino dos recursos do

FUNPREVI. Contudo, por causa das

oscilações de volatilidade apresentadas

a partir do final de 2020, superado por

fundos com melhor relação risco-

retorno.

Os fundos de investimento “Caixa

Aliança Títulos Públicos Renda Fixa” e

“Caixa Brasil Títulos Públicos Renda

Fixa LP” passaram a compor a carteira

do FUNPREVI por decisão do Comitê

de Investimentos adotada na 124.ª

Reunião Ordinária, ocorrida em 25 de

março de 2021. Além da necessidade de

ampliação das opções de fundos de

investimentos, os critérios observados

pelo colegiado foram: atendimento às

necessidades de fluxo de caixa,

compatibilidade com a política de

investimentos, baixa volatilidade e

maior rentabilidade.

Quando comparados com os demais

produtos ofertados pela Caixa

Econômica Federal, os fundos da

carteira do FUNPREVI, nos últimos 12

meses, foram os que apresentaram a

melhor relação “volatilidade –

rentabilidade”.

FI Caixa Aliança TP RF

FI Caixa Brasil RF DI LP

FI Caixa Brasil TP RF LP 

Obs.: Demais Fundos - 0,01% 

19,93%

41,35%

38,70%

0,01%

P

Art. 7.º, inciso I, alínea “b”
Art. 7.º, inciso III, alínea “a”
Total

APLICAÇÕES  POR ENQUADRAMENTO LEGAL

RESOLUÇÃO CMN N.º 4.963/21

Art. 7.º, III, “a”

Art. 7.º,  I, “b”

P

19,94%

80,06%

A composição de cada um dos fundos

da carteira de investimentos do

FUNPREVI pode ser consultada no

Anexo II deste relatório.

R$ 561.705.058,25
 R$ 139.861.403,99
R$ 701.566.462,24
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Os regulamentos dos fundos “Caixa

Brasil IRF-M 1 Títulos Públicos Renda

Fixa”, “Caixa Aliança Títulos Públicos

Renda Fixa” e “Caixa Brasil Títulos

Públicos Renda Fixa LP” permitem a

retirada dos recursos aplicados no

mesmo dia em que a solicitação de

resgate é feita (D+0).

mais agilidade para a salvaguarda do

patrimônio do FUNPREVI.

No primeiro semestre de 2025, em

virtude do desempenho muito

próximo de ambos, foi mantido o

percentual, aproximado, de 40% dos

recursos do FUPREVI em cada um

deles.

Já o fundo “Caixa Brasil IRF-M 1

Títulos Públicos Renda Fixa” ainda se

mantém na carteira por conta de sua

rentabilidade. Contudo, em razão de

sua volatilidade, não tem recebido

aplicações significativas. 

7.1 .1  Liquidez

PRODUTOS CEF - RPPS

art. 7.º, I, “B”

Os fundos “Caixa Aliança Títulos

Públicos Renda Fixa” e “Caixa Brasil

Títulos Públicos Renda Fixa LP”

diferem na composição. Enquanto o

“Caixa Aliança Títulos Públicos Renda

Fixa” possui como maior parte de seus

ativos operações compromissadas

lastreadas em título públicos, o “Caixa

Brasil Títulos Públicos Renda Fixa”

opera mais com títulos públicos. A

depender do cenário econômico, é

possível que um deles tenha um

desempenho melhor, o que fornece 

7.1 .2 Diversificação

7 .2  -  Fundos de investimento
previstos no art .  7 . º ,  III ,  “A”,  da
Resolução CMN n.º  4.963/21

Os fundos de investimento “FI Caixa

Brasil Referenciado DI LP” e “FIC FI

Caixa Brasil Disponibilidades RF

Simples” são os únicos da carteira do

FUNPREVI que possuem títulos

privados em suas composições. A

relação dos ativos de cada um dos

fundos está no Anexo II deste

Relatório.

O fundo “Caixa Brasil Referenciado DI

LP” foi incluído na carteira do

FUNPREVI a partir da decisão do

Comitê de Investimentos ocorrida na

98ª Reunião Ordinária, de 27 de janeiro

de 2015. Possui como referência o CDI

e tem se mostrado, ao longo do tempo,

uma excelente opção de investimento e

diversificação.



No que tange ao “FIC FI Caixa Brasil

Disponibilidades RF Simples”, é o

único fundo da Caixa Econômica

Federal de aplicação automática. Sua

manutenção na carteira é a garantia de

rentabilidade para os recursos que

ingressem após às 17 horas.

Quando comparados com os demais

produtos ofertados pela Caixa

Econômica Federal, os fundos acima

mencionados, nos últimos 12 meses,

foram os que apresentaram a melhor

relação “volatilidade - rentabilidade”.
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Os regulamentos dos fundos “FI Caixa

Brasil Referenciado DI LP” e “FIC FI

Caixa Brasil Disponibilidades RF

Simples” permitem a retirada dos

recursos aplicados no mesmo dia em

que a solicitação de resgate é feita

(D+0).

No que tange ao fundo “Caixa Brasil

Referenciado DI LP”, a Diretoria de

Investimentos levantou o rating das

empresas cujos ativos estão presentes

na relação disponibilizada no Anexo II.

Todas foram classificadas como de

“baixo risco de crédito” pelas empresas

de rating, em consonância com o que

preceitua o artigo 6.º, parágrafo

segundo, do Regulamento do fundo: “O

FUNDO deverá manter, direta ou

indiretamente, 100% de seu patrimônio

líquido aplicado em ativos financeiros

que sejam considerados de baixo risco

de crédito pela GESTORA, e

classificados por agência de risco

registrada na CVM.”

Em relação ao “FIC FI Caixa Brasil

Disponibilidades RF Simples”, os

títulos privados de sua carteira são

todos emitidos pela Caixa Econômica

Federal, instituição financeira com

rating indicando baixo risco de crédito

(https://ri.caixa.gov.br/informacoes-

financeiras/rating/).

7.2.2 Rating dos Ativos dos
Fundos de Investimento

7.2.1  Liquidez

PRODUTOS CEF - RPPS

art. 7.º, III, “A”

No caso dos fundos “Caixa Brasil

Referenciado DI LP” e FIC FI Caixa

Brasil Disponibilidades RF Simples”,

não existe uma diversificação

propriamente. Cada um possui uma

razão específica para estar na carteira

do FUNPREVI.  O primeiro persegue  

maior rentabilidade. O segundo,

rentabilidade para recursos que

ingressarem após às 17 horas.

7.2.3 Diversificação

https://ri.caixa.gov.br/informacoes-financeiras/rating/
https://ri.caixa.gov.br/informacoes-financeiras/rating/


A meta de investimentos prevista na

Política Anual de Investimentos do

exercício de 2025 é de 6% mais IPCA-E.

No primeiro semestre de 2025, o

desempenho acumulado da carteira foi

de 6,38%, muito próximo à Taxa SELIC

(6,42%). Já a meta de investimentos

prevista na Política de Investimentos

para o exercício de 2025 (6% ao ano

mais IPCA-E), no mesmo período,

alcançou 6,01%.
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No primeiro semestre de 2025, o

PREVI-RIO cumpriu todos os prazos

de encaminhamento ao Ministério da

Previdência Social, via sistema

CADPREV, do Demonstrativo das

Aplicações e Investimentos dos

Recursos (DAIR). Essa informação pode

ser consultada seguindo o passo a passo

descrito nos site do PREVI-RIO

(https://previrio.prefeitura.rio/dpin-

2/).

8. META DE INVESTIMENTO

Rentabilidade Meta de Rentabilidade Selic
0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%
6,38%

6,01%
6,42%

Desempenho 

1.º Semestre/2025

Portanto, os dados demonstram que a

carteira de investimentos obteve

rentabilidade superior à meta de

investimentos para o ano de 2025.

10. BENS IMÓVEIS

A carteira imobiliária do FUNPREVI

conta com 36(trinta e seis) imóveis, os

quais, somados, representam o

montante de R$ 656.708.450,00.

Ressalte-se que as avaliações são todas

realizadas periodicamente pela

Comissão Especial de Avaliação (CEA),

vinculada à Secretaria Municipal de

Fazenda.

No primeiro semestre de 2025, a

exploração econômica de parte desses

bens por terceiros rendeu aos cofres do

fundo R$ 34.639.717,31, o que

representa uma rentabilidade de

4,72%+IPCA-E.

A relação total dos imóveis pode ser

consultada no Relatório e Bens Imóveis

do FUNPREVI, referente ao primeiro

semestre de 2025

(https://previrio.prefeitura.rio/imoveis

funprevi/).

9. ENVIO DE INFORMAÇÕES
AO MPS



Diante do exposto, verifica-se que:

1. Os investimentos em fundos de renda fixa da Caixa Econômica Federal

realizados pelo FUNPREVI no primeiro semestre de 2025:

Estão em consonância com os limites mínimos e máximos, tanto em relação à

Política Anual de Investimentos quanto aos limites da Resolução CMN n.º

4.963/2021;

São aderentes às necessidades de caixa do FUNPREVI, uma vez que são de

baixo risco e alta liquidez; e

Apresentaram desempenho superior à meta de investimentos presente na

Política de Investimentos para o ano de 2025, aprovada pelo Conselho de

Administração.

2. O rendimento obtido pelos imóveis no primeiro semestre de 2025 foi de 4,72%

+IPCA-E.

11.  CONCLUSÃO
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ANEXO I

FUNDOS DE RENDA FIXA PARA RPPS

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL



FUNDOS DE INVESTIMENTOS CAIXA
RENTABILIDADE MENSAL RENT.

ACUM
10,98%
12,09%
11,86%
12,27%
12,25%
11,70%
10,69%
9,21%
9,45%

10,52%
8,73%
8,10%

10,89%
7,64%
7,03%

10,33%
6,42%

VOLATILIDADE
jul/24
0,81%
0,91%
0,89%
0,97%
0,96%
0,93%
0,96%
0,86%
0,87%
1,34%
0,89%
0,73%
1,33%
2,08%
2,07%
1,54%
3,20%

ago/24
0,78%
0,86%
0,85%
0,88%
0,86%
0,75%
0,68%
0,78%
0,74%
0,78%
0,58%
0,59%
0,64%
0,70%
0,50%
0,58%
0,76%

set/24
0,75%
0,83%
0,81%
0,86%
0,85%
0,81%
0,52%
0,72%
0,39%
0,30%
0,38%
0,40%
0,32%
-0,64%
-0,69%
0,08%
-1,43%

out/24
0,84%
0,95%
0,91%
0,91%
0,92%
0,83%
0,86%
0,78%
0,74%
0,35%
0,72%
0,76%
0,19%
-0,64%
-0,68%
-0,18%
-1,65%

nov/24
0,71%
0,81%
0,77%
0,81%
0,81%
0,55%
0,53%
0,28%
0,50%
0,29%
0,34%
0,20%
-0,54%
0,05%
0,00%
-1,15%
-0,22%

dez/24
0,84%
0,86%
0,91%
0,83%
0,83%
0,69%
0,20%
-0,22%
-0,11%
-0,63%
-0,31%
-0,29%
-1,69%
-2,54%
-2,66%
-2,97%
-4,31%

jan/25
0,92%
1,05%
0,99%
1,08%
1,08%
1,25%
1,52%
1,74%
1,80%
1,37%
1,86%
2,02%
2,56%
0,97%
1,04%
3,36%
0,39%

fev/25
0,90%
0,98%
0,97%
1,01%
1,01%
1,00%
0,77%
0,59%
0,59%
0,77%
0,64%
0,62%
0,59%
0,52%
0,49%
0,37%
0,40%

mar/25
0,88%
0,95%
0,94%
0,98%
0,98%
0,97%
0,69%
0,48%
0,60%
1,25%
0,53%
0,41%
1,36%
1,87%
1,83%
1,59%
2,81%

abr/25
0,97%
1,03%
1,04%
1,05%
1,05%
1,25%
1,64%
1,64%
1,70%
1,71%
1,75%
1,76%
2,97%
1,95%
2,08%
3,84%
2,29%

mai/25
1,05%
1,13%
1,12%
1,15%
1,14%
1,06%
0,81%
0,63%
0,65%
1,25%
0,61%
0,43%
0,98%
1,76%
1,67%
0,94%
2,43%

jun/25
1,01%
1,11%
1,08%
1,10%
1,11%
1,04%
1,02%
0,57%
0,62%
1,29%
0,43%
0,20%
1,77%
1,43%
1,28%
2,08%
1,84%

DIÁRIA
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,03%
0,09%
0,12%
0,13%
0,13%
0,15%
0,16%
0,23%
0,32%
0,33%
0,34%
0,49%

MENSAL
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,14%
0,40%
0,57%
0,58%
0,60%
0,67%
0,73%
1,05%
1,45%
1,51%
1,56%
2,22%

FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RF
FI CAIXA BRASIL TP RF LP
FI CAIXA ALIANÇA TP RF
FI CAIXA BRASIL RF REF. DI LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF
FICFI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF
FICFI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP
FI CAIXA BRASIL IRF-M TP RF LP
FICFI CAIXA NOVO BRASIL RF REF. IMA-B LP
FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP
FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TP RF LP



ANEXO I I

COMPOSIÇÃO DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO DA CARTEIRA 

DO FUNPREVI

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL




































